
Банки применяют различныме методами оценки корпоративных клиен-

тов. Чаще всего это: 

1)  финансовый анализ отчетности; 

2)  метод финансовых коэффициентов; 

3)  анализ денежного потока. 

Основными документами, используемыми для финансового анализа 

предприятия, являются годовая и ежеквартальная бухгалтерская отчетность, 

заключения независимой аудиторской компании по итогам работы предпри-

ятия за последний финансовый год (полный текст, при его наличии). 

В качестве дополнительной может использоваться следующая инфор-

мация, подтвержденная документально и более детально характеризующая 

предприятие: 

1)  отчетность, составленная в соответствии с МСФО; 

2) управленческая отчетность и иная управленческая информация; 

3) ежеквартальный отчет эмитента ценных бумаг о существенных фак-

тах, затрагивающих финансово-хозяйственную деятельность предприятия; 

4) сведения о существенных событиях, затрагивающих финансово-

хозяйственную деятельность заемщика. 

Комплексная СИСТема оценки Кредитоспособности клиентов банка 

предполагает выполнение экономического анализа, включающего следую-

щее: 

Комплексная система оценки кредитоспособности клиентов банка 

предполагает выполнение экономического анализа, включающего следую-

щее: 

финансовый анализ отчетности заемщика; 

анализ хозяйственной деятельности клиента; 

анализ целевого назначения и источников погашения кредита; 

анализ денежного потока клиента; 

рассмотрение возможного обеспечения по кредиту. 

На практике в целях наиболее полной оценки кредитоспособности кли-



ента банка проводятся также юридическая экспертиза клиента и проверка 

клиента службой безопасности. 

Задача 12.1 

Анализируемый заемщик – ОАО Типография «Новости». Данное пред-

приятие занимается изготовлением всех видов полиграфической продукции, 

включающей журналы, брошюры, книги в твердом переплете, высоко плете, 

высокохудожественные альбомы, календари, рекламные буклеты, плакаты и 

т.д. Клиент обладает большим парком полиграфических машин Speedmaster-

102 – четыре 4-красочные и три 2-красочные машины (поставлены на ба-

ланс). Помимо этого имеющийся у предприятия парк оборудования включает 

марки Crostfield, IBM, Apple, Scitex, Screen, Heidelberg, Rockwell-Tribune, 

Zirkon, Kolbus, всего более 200 единиц (поставлено на баланс предприятия). 

Это позволяет предприятию использовать все возможности современной по-

лиграфии. В качестве дополнительных услуг Типография «Новости» осуще-

ствляет верстку, дизайн, фотовывод, изготовление штампов, конгревное тис-

нение, ламинирование пленками, лакирование. 

Агрегированный баланс и показатели отчета о прибылях и убытках 

(ОПУ) предприятия, составленные на основе его финансовой отчетности, 

приводится в табл. 

Таблица 12.1 – Баланс и показатели ОПУ ОАО Типография «Новости» 

Статья баланса Данные, т.р. % к итогу 

АКТИВЫ   

Оборотные средства — всего 28 001 39,24 

В том числе:   

Денежные средства 2  549 3,57 

Расчеты и прочие текущие активы — всего 25 452 35,67 

Из них:   

Расчеты с дебиторами в течение ближайших 12 месяцев 8  637 12,10 

ТМЗ и дебиторская задолженность сроком более 12 месяцев 15  889 22,27 

Прочие текущие активы 926 1,30 

В том числе:   

Краткосрочные ценные бумаги 926 1,30 

Основные средства 40 126 56,23 

Иммобилизованные активы (НА+НС+ДФВ+прочие внеобор. 

активы+убытки прошлых лет+убыток отчетного года 3  236 4,53 

В том числе.   

Убытки 2 312 3,24 



БАЛАНС (А1 + А7 + А8) 71 363 100 

ПACCИBЫ   

Обязательства - всего 21 088 29,55 

В том числе:   

Долгосрочные обязательства               - 0,00 

Из них:   

Долгосрочные кредиты банков - 0,00 

Краткосрочные обязательства                                                  21 088 29,55 

Из них:   

Краткосрочные кредиты банков - 0,00 

Прочие обязательства -  

Собственный капитал                                                                 50 275 70,45 

В том числе:   

Уставный капитал 31 0,04 

Резервный капитал                                                                          104 0,15 

Прочие фонды                                      - 0,00 

Нераспределенная прибыль прошлых лет                                  2 047 2,87 

Нераспределенная прибыль отчетного года                               8 704 12,20 

Добавочный капитал                                                                39 389 55,20 

БАЛАНС (П1 + П5)                                                                    71 363 100,00 

Данные из ОПУ   

Выручка от реализации 97 279  

Затраты на производство реализованной продукции 86 516  

Собственный капитал-нетто П6 - (А8 + П12)   

Отвлеченные из прибыли средства -  

Прибыль (убыток) отчетного периода 9 571  

 

По заключению кредитного аналитика у клиента стабильные обороты по 

счетам в обслуживающих банках. Клиент официально отражает всю выручку, 

его работа носит стабильный характер. 

Клиент готов предоставить в залог следующие основные средства: 

1)  4-красочная офсетная машина «Спидмастер» 102V, инвентарный номер 

188, год ввода в эксплуатацию – 1989г.; 

2) 4-красочная офсетная машина «Спидмастер» 102V, инвентарный но-

мер 194, год ввода в эксплуатацию – 1990г.; 

3) 4-красочная офсетная машина «Спидмастер» 102V, инвентарный но-

мер 195, год ввода в эксплуатацию – 1990г. 

Названные машины отражены по балансу клиента на счете 01 «Ос-

новные средства», на котором в соответствии с Инструкцией по примене-

нию Плана счетов бухгалтерского учета финансово-хозяйственной деятель-

ности организаций (утв. Приказом Минфина России от 31.10.2000 № 94н) от-



ражается стоимость принадлежащих предприятию на правах собственности 

основных средств. Помимо отражения оборудования в балансе, перечень 

имеющихся в наличии машин, оборудования и других основных средств 

содержится в документах, оформленных в соответствии с Указами Президен-

та РФ от 01.07.1992 № 721 и от 29.01.1992 № 66 о приватизации Типографии 

издательства «Новости». Контракты, по которым производились закупки 

оборудования, Клиентом не сохранены. 

По предварительной оценке, рыночная стоимость одной машины 

«Спидмастер» (с приблизительно теми же параметрами) колеблется в пре-

делах от 400 тыс. до 600 тыс. дол. США. Таким образом, общая сумма воз-

можного обеспечения будет находится в интервале от 1200 тыс. дол. США до 

1800 тыс. дол. США, что достаточно для необходимой суммы залога с дис-

контом. 

Необходимая величина залога без дисконта (срок, заявленный клиен-

том и ставка 18% годовых) – 635 тыс. дол. США. Необходимая величина за-

лога с дисконтом 50% – 1270 тыс. дол. США. 

Парк полиграфического оборудования Клиента насчитывает более 200 

единиц, поставленных на баланс типографии (в том числе еще три машины 

«Спидмастер»), т.е в случае недостаточности суммы предложенного залога 

после экспертной оценки профессионального оценщика Клиент имеет возмож-

ность предоставить дополнительно оборудование в залог в необходимой вели-

чине. Основные средства, предлагаемые в залог, не застрахованы, Клиент со-

гласен оформить страхование в случае принятия положительного решения о 

предоставлении кредита. В целом клиент имеет достаточное по величине 

обеспечение кредита. 

Задания: 

1.  На основе приведенных данных отчетности оцените влияние струк-

туры агрегированного баланса предприятия на его кредитоспособность. 

2. Рассчитайте коэффициенты финансового левериджа, эффективности 

(оборачиваемости), прибыльности, ликвидности, обслуживания долга (табл. 



12.2-12.6). Для расчета коэффициентов эффективности и прибыльности 

необходимо использовать отчет о прибылях и убытках предприятия (ф. № 2), 

данные в котором отражаются нарастающим итогом с начала года. 

Таблица 12.2 – Коэффициенты финансового левериджа 
Оптимум Коэффициент Расчёт Конец периода 

>=0,5 
К1 Коэффициент автоно-

мии 

Собственный капитал/  

Активы 

 

>0,5 
К2 Коэффициент мобиль-

ности средств 

Оборотные активы /  

Внеборотные активы 

 

>=0,2 

К3 Коэффициент манев-

ренности средств 

9чистая мобильность) 

(Оборотные активы - Крат-

косрочны обязательства)/ 

Внеборотные активы 

 

>=1 

К4 Отношение собственно-

го капитала к общей за-

долженности  

Собственый капитал/  

Общая кредиторская задол-

женность 

 

>=0,1 

К5 Коэффициент обеспе-

ченности собственными 

средствами 

Собственные источники 

средств – Внеоб. акти-

вы)/Оборотные средства 

 

 

Таблица 12.3 – Коэффициенты эффективности (оборачиваемости) 

Коэффициент Расчёт 
Данные на ко-

нец периода 

К6 
Отношение выручки от реализ 

к сумме немобильных средств 
Выручка от реализации/ 

Внеоборотные активы 

 

К7 
Коэффициент деловой актив-

ности 

Выручка от реализации/ 

Активы 

 

К8 
Отношение выручки от реализ 

к сумме мобильных средств 
Выручка от реализации/ 

Оборотные активы 

 

 

Таблица 12.4 – Коэффициенты прибыльности 

Коэффициент Расчёт 
Данные на ко-

нец периода 

К9 
Коэффициент рентабельности 

выручки 
Прибыль/ 

Выручка от реализации 

 

К10 ROA 
Прибыль/ 

Активы 

 

К11 ROE 
Прибыль/ 

Соственный капитал 

 

К12 

Отношение отвлеченных из 

прибыли средств к балансо-

вой прибыли 

Отвлеченные средства/ 

Прибыль 

 

 

Таблица 12.5 – Коэффициенты ликвидности 

Оптимум Коэффициент Расчёт Конец периода 

2,00 К13 Коэффициент покрытия Текущие активы/   



задолженности Краткоср. задолженность 

1,00 
К14 Коэффициент общей 

ликвидности 

(Текущие активы – ТМЗ)/  

Краткоср. задолженность 

 

0.30 
К15 Коэффициент текущей 

ликвидности 

Денежные средства/  

Краткоср. задолженность 

 

1,00 
К16 Сотношение дебит. и 

кредит. задолженности  

Дебиторы/ 

Кредиторы 

 

 

Таблица 12.6 – Коэффициенты обслуживания долга 
Коэффициент Расчёт Конец периода 

К17 Ресурсная способность 
Выручка от реализации/ 

Кредитор. задолженность 

 

 

3. Определите общий уровень финансового состояния корпоративного 

заемщика (хорошее, среднее или плохое) и составьте аналитическую записку 

по результатам анализа, отражающую особенности финансового состояния 

предприятия (табл. 12.7, 12.8). 

Таблица 12.7 – Рейтинговая оценка предприятия-заёмщика 

Коэффициент Оптимум Фактическое значение Проценты для рейтинга* 

Коэффициенты финансового левериджа 

К1 >=0,5   

К2 >=0,5   

К3 >=0,2   

К4 >=1,0   

К5 >=0,1   

Коэффициенты ликвидности 

К13 2,00   

К14 1,00   

К15 0,30   

К16 1,00   

Коэффициенты прибыльности 

К9 >0   

К10 >0   

К11 >0   

К12 >0   

Итого рейтинг   От о до 100% 
* Соблюдение критериального уровня каждого из коэффициентов финансового левериджа и лик-

видности дает 10% для рейтинговой оценки, несоблюдение – 0% в рейтинговую оценку. Положительное 

значение коэффициента рентабельности активов дает 10% для рейтинговой оценки. Отрицательное значение 

коэффициентов (расходы клиента превышают доходы) дает 0% в рейтинговую оценку. Набранное количест-

во процентов суммируется. Наибольшее возможное значение рейтинговой оценки – 100%. 

 

Таблица 12.8 – Шкала оценки уровня финансового положения в целях 

кредитного анализа 

80-100% Высокий уровень кредитоспособности 



60-70% Удовлетворительный уровень кредитоспособности 

40-50% Предельно допустимый уровень кредитоспособности 

0-30% Кредитоспособность ниже предельной 

 

В целях соответствия требованиям Банка России (Положение № 254-П) 

применяется укрупненная оценочная шкала – на основании рейтинговой 

оценки клиент относится к определенной группе по критерию уровня финан-

сового состояния и кредитоспособности (табл. 12.9). 

Таблица 12.9 – Соответствие рейтинговой оценки клиента уровню его 

финансового положения 

Рейтинговая оценка Уровень финансового состояния 

60-100% Хорошее финансовое состояние клиента 

30-50% 
Среднее финансовое состояние клиента, удовлетворительный 

 и предельно допустимый уровень кредитоспособности 

0-20% 
Плохое финансовое состояние клиента, кредитоспособность 

ниже предельной  

 

4.  Дайте оценку кредитоспособности заемщика с учетом уровня финан-

сового состояния и обеспечения по ссуде. 

Задача 12.2 

1.  Распределите роли участников заседания условного кредитного комите-

та (КК). 

1. Председатель КК (вице-президент банка) – 1 человек. 

2. Член КК (вице-президент банка, курирующий кредитование) – 1 чел. 

3. Член КК (вице-президент банка, курирующий клиентское под-

разделение) – 1 человек. 

4. Кредитный аналитик (приглашен на заседание КК) – 1 человек. 

5. Клиентский менеджер (приглашен на заседание КК) – 1 человек. 

6. Член КК (начальник финансового департамента банка) – 1 человек. 

7. Член КК (руководитель службы безопасности банка) – 1 человек. 

8. Член КК (руководитель юридического департамента банка) – 1 чел. 

9. Группа советников – неограниченное число участников. 

2. Каждый участник кредитного комитета формулирует свою позицию 

по вопросу рассмотрения кредитной заявки, исходя из на правленности 



своих служебных функций и целей, а также на основе проведенной ранее 

оценки уровня кредитоспособности заемщика, и аргументированно вы-

ступает на заседании кредитного комитета с предложением «за» или «про-

тив» удовлетворения кредитной заявки. 

3. Кредитный комитет принимает решение о выдаче кредита или об отка-

зе в предоставлении кредита путем открытого голосования. При равенстве го-

лосов перевес получает голос председателя Кредитного комитета. 

Задание: на основе данных и ответов на задания задачи 12.1 примите реше-

ние о кредитовании корпоративного заемщика ОАО Типография «Новости». 

 


